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Entorno de Petrdleo y Gas - Noviembre 2022

El precio del crudo reflejé un cambio en Noviembre en relacién al mes anterior de -2% y -8% para el precio de referencia OPEP y WTI, respectivamente. Se espera una
disminucidn en la actividad econdmica mundial y afecte la demanda negativamente. Los precios actuales contintian en niveles similares a los de 2021. El precio del gas

natural observé un incremento de +29% vs. el mes anterior. Los inventarios se encuentran en niveles 1% por debajo del afio anterior, incluyendo recientes descensos en

reservas estratégicas.

| Precios Spot [USD] Balance de Mercado
2021vs. 2022 vs.
Nov-20 Nov-21 Nov-22 2020 2021 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $42.61 $82.11 $93.62 | 93% 4 14% h 4 ==
WTI $45.34 $66.18 $78.20 |&  46% & 18% Limites en la compra de Inventarios retornando a niveles de
Gas Natural $2.88 $4.57 $7.24 | 58% 4 58% hidrocarburos Rusos 2021 para Q3 2022
Sep-22 Oct-22 Nov-22 [ M-1vs.M-2 Myvs. M-1
ORB (OPEP) $101.90 $95.32 $93.62 |[W  (6%) = (2%) v v
WTI $79.49 $85.32 $78.20 | 7% ¥ (8%) L, Se espera una desaceleracién en la
OPEC+ reduce produccién )
Gas Natural $6.77 $5.61 $7.24 |w  (17%) & 29% economia global
| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Histdricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
7,000
6,000 2021vs. 2022 vs.
5,000 Q320 Q321 Q322 2020 2021
4,000 2020 América 1,687 1,508 1,493 [ (11%) = (1%)
3,000 = 2021 Otros 1,491 1,248 1,256 [W (16%) == 1%
2,000 2022 Total Comercial 3,177 2,755 2,749 | (13%) ==  (0%)
L1000 SPR 1,551 1,513 1,254 |=  (2%) ¥ (17%)
! o En el agua 1,174 1,169 1,386 |==  (0%) & 19%
at Q@ a3 Q4 Total Inventarios 5,903 5,437 5389 [ (8%)= (1%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2020 Q121 Q221 Q321 Q421 2021 Q122 Q222 Q322 Q422 2022
Demanda OECD 42.1 42.6 441 45.9 46.9 44.9 45.8 45.5 46.0 46.8 46.0
Demanda No-OECD 48.4 51.9 52.5 52.7 53.5 52.7 53.3 53.6 54.1 54.2 53.8
Total Demanda Mundial 90.5 94.5 96.7 98.6 100.4 97.6 99.1 99.0 100.1 101.0 99.8
Produccién No-OPEP 68.0 62.5 63.9 64.5 65.2 64.0 65.1 65.0 66.2 67.0 65.8
Produccién OPEP 25.6 30.3 30.9 32.3 33.1 31.7 33.7 33.8 34.7 34.2 34.1
Total Produccién Mundial 93.7 92.8 94.8 96.7 98.3 95.7 98.8 98.7 100.9 101.2 99.9
Balance, cambios de inventario 3.2 (1.7) (1.9) (1.9) (2.0) (1.9) (0.3) (0.3) 0.8 0.2 0.1
Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2021 2022 2023
Norte América 5.7% 1.5% 0.8% Sep-22 Oct-22 Var 2021vs. 2022 vs.
Europa 5.4% 3.0% 0.3% EEUU 763 768 +5 Nov-20 Nov-21 Nov-22 2020 2021
Asia 1.7% 1.5% 1.0% Canada 211 213 +2 MXN/USD 20.04 21.41 19.23 |W (6%) & 11%
Total OECD 5.4% 2.3% 0.8% México 51 54 +3 COP/USD 3,605 3,994 4,809 (W (10%) W(17%)
Africa 4.7% 2.7% 0.2% OPEP 380 394 +14 USD/EUR 1.19 1.13 1.03 (¥ (5%) W (9%)
Latinoamérica 4.6% 1.5% 1.0% Otros 541 556 +15 USD/GBP 1.33 1.33 1.19 [= (0%) W (10%)
Asia 8.1% 3.1% 4.8% Total 1,946 1,985 +39
Total Emergentes 5.8% 2.4% 2.0%
Total Mundo 5.8% 2.7% 2.5%
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